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| - INTRODUCAO

Ao Conselho de Administracdo da

CE - Circuito Estoril, SA

Avenida Alfredo Cesar Torres - Apartado 49
2646 - 901 Alcabideche

Lisboa, 4 de setembro de 2023

Exmos. Senhores,

Para efeitos do disposto no artigo 44° do Decreto-Lei n® 133/2013, de 3 de outubro,
examinamos o Relatério de Execucdo Orcamental do segundo trimestre de 2023 da CE -
Circuito Estoril, SA, (adiante também designada por CE ou Empresa), que compreendem o
Balango em 30 de junho de 2023 (que evidencia um total de 16 198 842 euros e um total de
capital proprio de 13 026 972 euros, incluindo um resultado liquido de 104 187 euros), a
demonstracgdo dos resultados por naturezas e a demonstrac@o dos fluxos de caixa relativas
ao trimestre findo naquela data.

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10°, 1069-221 Lisboa, Registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, NIPC 501
340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nimero 29 e na CMVM sob o nimero 20161384.

A BDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, € membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por garantia, e faz
parte da rede internacional BDO de firmas independentes.



Il - RESPONSABILIDADES DO ORGAO DE GESTAO

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparaco do Relatorio de Execucao
Orcamental que apresente de forma verdadeira e apropriada a execucdo orgamental da CE,

bem como a adocéo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um
sistema de controlo interno apropriado.
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[l - RESPONSABILIDADES DO AUDITOR

A nossa responsabilidade consiste em expressar um parecer profissional e independente,
baseado na nossa revisdo do Relatorio de Execugéo Orcamental.

A revisdo a que procedemos teve como objetivo obter uma seguranca moderada quanto a se
o referido Relatdrio de Execucdo Orgamental estdo isentos de distor¢cdes materialmente
relevantes. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a ISAE 3000R - Trabalhos de
Garantia de Fiabilidade que ndo Sejam Auditorias ou Exames Simplificados de Informacao
Financeira Historica, e demais normas e orientag6es técnicas e éticas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objetivo e consistiu
principalmente em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a
fiabilidade das asserc¢6es contidas no Relatério de Execucao Orcamental; (ii) a adequagao
das politicas contabilisticas adotadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da
sua aplicacdo; e (iii) a apreciacao sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacao
do Relatorio de Execugdo Orgcamental.

Entendemos que a revisdo efetuada proporciona uma base aceitavel para a expressao do
NOsSso parecer.
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IV - ANALISE

A execucao or¢camental até ao segundo trimestre de 2023, que pode ser apreciada
sumariamente no quadro seguinte:

{Vialores em Euros)

Desvio 30-jun-23

RENDIMENTOS E GASTOS

REAL

30-jun-23

30-jun-22

Orcamento

30-jun-23 *

Valor

(REAL - ORCAMENTO)

%

Vendas e Servicos Prestados 1 056 857 1033615 1437914 (381 057) -26,5%
Custo das Mercadorias Vendidas (349) (1901) (425) 76 17,8%
Fornecimentos e Servicos Externos (498 775) (1 040 639) (503 269) 4 494 0,9%
Gastos com o Pessoal (197 425) (191 106) (226 122) 28 697 12,7%
Outros Rendimentos 8 367 15 199 200 8 167 4083,5%
Outros Gastos (161) (789) (1152) 991 86,0%
Resultad tesded iaca t
esultado antes de cepreciacao, gastos 368513 (185 622) 707 145 (338 633) -47,9%
de financiamento e impostos
Gastos de depreciacao e amortizacao (199 706) (164 998) (199 983) 277 0,1%
Resultado Operacional 168 807 (350 620) 507 163 (338 356) -66,7%
Juros e rendimentos similares obtidos 14 - - 14 0,0%
Juros e Gastos similares suportados (34 386) (17 167) (34 083) (302) -0,9%
Resultado antes de impostos 134 435 (367 787) 473 079 (338 645) -71,6%
Imposto sobre o rendimento do periodo (30 248) 77 235 (106 443) 76 195 71,6%
Resultado Liquido do periodo 104 187 (290 552) 366 636 (262 450) -71,6%

* De acordo com a versao do Plano de Atividades e Orcamento 2023, datado de 7 de novembro de 2022

Conforme evidenciado no quadro acima, o resultado liquido deste segundo trimestre de
2023 é 104 187 euros, sendo inferior ao valor orcamentado de 366 636 euros (diferenca em
valor desfavoravel de 262 450 euros), correspondendo a um desvio negativo de 71,6%. A
diminuicéo dos resultados do 2°trimestre de 2023, face ao orgcamentado esté relacionada
com a retracdo ao nivel da realizagdo de eventos, devido ao conflito entre a Russia e a
Ucrania, que refletiu uma menor atividade face aquela que seria previsivel nos primeiros

meses do ano.

No que respeita aos Rendimentos, as principais variagdes em relacdo ao orcamentado para o
segundo trimestre de 2023, estdo relacionadas com o decréscimo generalizado do valor das
Vendas e prestacgdo de servicos em 381 057 euros, que é justificada por uma menor taxa de
ocupacdo do circuito face ao orcamentado e por uma menor rentabilidade dos eventos
realizados. O Circuito do Estoril tinha previsto inicialmente um volume de negécios para o
segundo trimestre de 2023, de 1 437 914 euros, tendo sido executado até ao final deste
periodo um valor de 1 056 857 euros, i.e., -26,5% face ao estimado em Orcamento para 2023
e 2,2% face ao valor executado no mesmo periodo de 2022.

No que respeita aos Gastos, 0s Fornecimentos e Servigos Externos evidenciam um desvio
favoravel de 4 494 euros em relagdo ao orgamentado, sendo esta diminui¢éo de 0,9%
inferior ao decréscimo de 26,5% registado nas Vendas e Prestacdes de servicos face ao
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orcamento. Esta rubrica apresenta ainda uma diminui¢édo de 541 864 euros face ao periodo
homologo, sendo de referir que as principais variagdes ocorreram nos seguintes gastos:

(1) Trabalhos Especializados 171 775 euros (30jun22: 594 309 euros); (ii) Rendas e Alugueres
13 297 euros (30jun22: 48 623 euros); (iii) Combustiveis 37 255 euros (30jun22:

61 140 euros); (iv) Vigilancia e Seguranga 99 005 euros (30jun22: 119 549 euros); e

(v) Publicidade e Propaganda 0 euros (30jun22: 12 202 euros).

Os Gastos de depreciacdo e de amortizacado no valor de 199 706 euros representam um
aumento de 34 708 euros (21%) face os gastos ocorridos no mesmo periodo de 2022, no valor
de 164 998 euros. Este aumento é justificado pelas depreciacdes dos bens referentes aos
investimentos que a Circuito do Estoril realizou no final de 2022.

De seguida apresentamos os principais agregados financeiros ao nivel do Balango ao fim do
segundo trimestre de 2023, com comparagdo a 2022:

(Valores em Euros)
Desvio 30-jun-23

REAL

0 t
Principais Indicadores BALANCO 30'?::;:," (REAL - ORCAMENTO)
30-jun-23 31-Dez-22 - Valor %
Ativo Nao Corrente 13 917 429 14 128 800 14 223 238 (305 808) -2,2%
Ativo Corrente 2281413 2 073 069 2 115 295 166 118 7,9%
TOTAL DO ATIVO 16 198 842 16 201 869 16 338 533 (139 690) -0,9%
Capital Proprio 13 026 972 12 922 785 13 261 328 (234 356) -1,8%
Passivo Nao Corrente - - - - -
Passivo Corrente 3171871 3279 084 3077 205 94 666 3,1%
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 16 198 842 16 201 869 16 338 533 (139 690) -0,9%
Capital Social 10 000 000 10 000 000 10 000 000 - 0,0%
Resultado Liquido do Exercicio 104 187 (85 659) 366 636 (262 450) -71,6%

* De acordo com a versao do Plano de Atividades e Orcamento 2023, datado de 7 de novembro de 2022

Conforme se pode observar pelos valores acima apresentados, existe uma diminuicdo do
total do Ativo de 3 027 euros, face a 31 de dezembro de 2022, justificada principalmente
com a diminuicdo da rubrica de Ativos Fixos Tangiveis em 190 201 euros, ascendendo o saldo
a 31 de marco de 2023 a 13 548 272 euros (31dez22: 13 738 473 euros), decorrente das
depreciagfes do periodo, e com o aumento da rubrica de Clientes cujo valor € 320 981 euros
(31dez22: 43 078 euros).

A diminuic&o do total do Capital Proprio e Passivo em 3 026 euros, face a 31 de dezembro
de 2022, esta justificada, por um lado, com o aumento do Capital Préprio da Empresa, que
resulta exclusivamente do resultado liquido obtido no segundo trimestre de 2023 de

104 187 euros, e por outro lado, com o decréscimo do Passivo de 107 213 euros, associado
fundamentalmente: (i) & diminuicdo que se registou na rubrica de Outros Passivos
Correntes, de 195 306 euros; e (ii) ao aumento que se registou na rubrica de Diferimentos,
de 54 635 euros, relacionado com uma maior faturacdo antecipada do 2°trimestre de 2023
do que a que existia no periodo de comparacéo (31dez22).

CE - CircuITO ESTORIL, SA
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Relativamente as principais questdes resultantes da revisdo que efetuamos as contas da CE
reportadas a 30 de junho de 2023, consideramos importante destacar o seguinte:

Conforme referido no Relatério de Gestdo do segundo trimestre de 2023 “O conflito entre a
Russia e Ucrénia, com um consequente agravamento do contexto macroeconémico, tiveram
consequéncias econdémicas negativas na atividade do Circuito, nomeadamente nos primeiros
meses do ano, notando-se uma retragdo ao nivel da realiza¢cdo de eventos do tipo de
apresentacdes do produto o que se refletiu numa menor atividade face aquela que seria
previsivel”

No capitulo das perspetivas para o segundo semestre é referido que “N&o obstante ter-se
evidenciado uma tendéncia de incremento da atividade no Circuito Estoril, esta tem sido
assumida com certa prudéncia devido ndo s a crise geopolitica internacional atual na
Europa mas também as perspetivas de desaceleracdo nas economias europeias para 2023.”.

O Conselho de Administracdo manifesta ainda que “Na presenca da continuacgdo da situacéo
geopolitica que se vive na Europa e das consequéncias econdmicas que esta acarreta, leva a
gue a gestdo do Circuito do Estoril seja prudente, ja que se poderdo sempre verificar
entraves a tendéncia de retoma da atividade que se tem vindo a observar.”.

O Fiscal Unico continuar& a acompanhar a evolug&o da situacio da Empresa.
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V - PARECER

Tendo em atencao as andlises efetuadas, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve
a concluir que a referida informacé&o financeira (Relatério de Execugdo Orgcamental) do
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2023 do CE, ndo esteja em conformidade,
em todos os aspetos materialmente relevantes, com os registos contabilisticos e de controlo
orcamental que lhe servem de suporte naquela data.
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VI - NOTA FINAL

Ao finalizarmos o presente relatorio ndo queremos deixar de registar a boa colaboragéo dos
Servigos da CE - Circuito Estoril, SA, na prestagdo das informacgfes e esclarecimentos
necessarios ao desenvolvimento dos nossos trabalhos.

Estamos ao inteiro dispor de V. Exas., para prestar qualquer esclarecimento adicional que
entendam necessario.

Apresentamos 0s nossos melhores cumprimentos,

De V. Exas.

Sandra Simdoes Filipe Ricardo Santos Garcia

Socio Responsavel ROC - Diretor

(ROC n° 995, inscrito na CMVM (ROC n° 1786, inscrito na CMVM

sob o n°® 20160610) sob o n°® 20161630)
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