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> INTRODUGAO

A CE - Circuito Estoril S.A. (“Circuito Estoril” ou “Sociedade”), integralmente detida pela
PARPUBLICA — Participacdes Publicas, SGPS, S.A., detém e explora o Autédromo do Estoril. A sua
atividade resulta da transferéncia em 2007 da exploragcio de atividade e de ativos da Sociedade
Gestora do Autédromo Fernanda Pires da Silva, S.A. (extinta em 2009) para a Sociedade Imobiliaria
do Autodromo Fernanda Pires da Silva, S.A., que foi entéo redenominada CE — Circuito Estoril S.A.,
ambas as sociedades j& entdo participadas a 100% pela PARPUBLICA - Participacdes Publicas,
SGPS, S.A.

A Circuito Estoril tem exercido a sua atividade centrada na valorizagdo e na exploracdo da
capacidade instalada do Circuito do Estoril, procurando assegurar uma taxa de ocupacio
diversificada entre diferentes tipologias de eventos, quer desportivos, quer de testes e
apresentacoes, enquanto procura assegurar, ao longo de cada ano, a promocdo de acdes de

interesse publico e de aprofundamento do seu relacionamento com os seus stakeholders locais.
O Conselho de Administragao atualmente em fungdes apresenta a seguinte composicao:

> Presidente (com funges nao executivas): Dr. Joaguim Antonio Pereira Cadete.
» Vogal (com fungdes executivas): Dr. Jodo Carlos da Silva Sacadura Pinhao.
> Vogal (com funcBes nao executivas): Dra. Ana Cristina de Lemos Cabral Gouveia de

Carvalho.

Nos termos legais, regulamentares e cumprindo os principios e orientagdes para o setor empresarial
do Estado, elabora-se o presente relatorio intercalar de execucdo orcamental da CE-Circuito Estoril
S.A. relativo ao periodo findo a 30 de junho de 2026, no &mbito do acompanhamento e monitorizacio
da execugdo do Plano de Atividades e Orgamento 2026-2028, conforme determinado pelo
Despacho n.° 463/2026 do Senhor Secretario de Estado do Tesouro e Financas, na sequéncia da

emissao do Relatorio e Andlise n.° 150/2026 pela ETF.
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» PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS

A infraestrutura é rentabilizada através da gesto operacional da mesma para a realizagdo de varios
tipos de eventos, sobretudo testes de competicdo, apresentagdes de modelos de automoveis e
motociclos (aqueles que maiores rendibilidades aportam & exploragéo), para além das provas

desportivas nacionais e internacionais.

No primeiro semestre de 2026, a pista do Circuito do Estoril registou 72 dias de ocupagao,
correspondentes a uma taxa de ocupagdo de aproximadamente 40%, face a 121 dias (67%)
previstos no PAO e a 99 dias (55%) no periodo homdlogo de 2025. A execugéo ficou, assim, 49 dias
abaixo do PAO (-40,5%) e 27 dias abaixo do periodo homoélogo (-27,3%). O desvio face a 2025
concentrou-se no primeiro trimestre, em que se registaram 18 dias de ocupagéo, face a 45 dias no
periodo homélogo; no segundo trimestre, os 54 dias de ocupagao igualaram o nivel registado no

segundo trimestre de 2025.

Entre janeiro e junho deste ano, a distribuicdo da atividade fixou-se em 25 dias para uma
apresenta¢ao da marca Porsche, 18 dias de testes com equipas de competi¢do, 25 dias dedicados

a provas desportivas e 4 dias para outros eventos.
Neste periodo, destacaram-se as seguintes provas:

o Winter Series,

e Porsche Sprint Challenge;

« Campeonato de Velocidade Classicos
o« CNVlell

e Porsche Sprint Challenge |bérica

o FIM Motodunior

e Campeonato de Espanha de Superbikes

Em fevereiro, a CE tomou conhecimento do Despacho do Senhor Secretario de Estado do Tesouro
e Financas n.° 122/2026 — SETF, de 9 de fevereiro. O referido despacho veio determinar - na
sequéncia das diligéncias efetuadas pela CE - Circuito Estoril, S.A., ao longo do ano de 2025, no
sentido de encontrar modelos alternativos para a otimizagdo da gestdo da infraestrutura desportiva

de que é proprietaria - a realizagio pela sociedade de uma consulta ao mercado, tendo em vista a
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constituigao, a favor de uma terceira entidade, de um direito de superficie sobre os iméveis onde se
encontra implantada a infraestrutura desportiva.
Em cumprimento do referido Despacho, e atendendo & urgéncia associada ao processo, a
Sociedade deu inicio as diligéncias prévias consideradas necessarias, designadamente:
e Avaliagdo ou atualizagdo das avaliagdes dos imoveis sobre os quais se pretende constituir o
direito de superficie;

e Implementagdo das regularizagdes consideradas necessarias & prepara¢ao do processo.
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» ANALISE DA SITUACAO ECONOMICA E PATRIMONIAL

Os principais desvios da execugao do primeiro semestre de 2026 face aos valores previstos no PAO

encontram-se refletidos no quadro seguinte:

30/jun
RENDIMENTOS E GASTOS
2025 2026 PAO 2026 AReal-PAO | A%

Vendas e servicos prestados 1003615,73 1177 454,76 129081660  (113361,84) 9%
cmve (254,27) (48,92) (250,00) 201,08 -80%
Fornecimentos e servigos extemos (607 341,73) (638 674,10) (794 885,67) 156 211,57 -20%
Gastos com o pessoal (210 505 68) (165 945 40) (223 013,59) 57 068,19 -26%
Qutros rendimentos e ganhos 1239455 . 200,00 (200,00) -100%
Outros gastos e perdas (95,81) (569,13) (1156 ,47) 587,34 -51%
EBITDA 197 812,79 372 217.21 271710,87 100 506,34 37%
Gastos depreciagdo e de amortizagao (158 649,34) (158 559,20) (180 642,79) 22 083,59 -12%
EBIT 39 163,45 213 658,01 91 068,08 122589,93  135%

Juros e rendimentos similares obtidos 193,22 494,22 494,22
Juros e gastos similares suportados (50517 ,68) (41 535,92) (42 005 89) 469,97 -1%
Resultado antes de impostos (11 161,01) 172 616,31 49 062,19 123 554,12 252%
imposto sobre o rendimento do periodo 251122 (35 386,34) (10 548,37) (24 837,97) 235%
Resultado liquido (8 649,79) 137 229,97 38 513,82 98 716,15 256%

A execucdo do primeiro semestre caracteriza-se por uma dissociagdo entre a atividade e os
resultados. Em volume, a ocupacio da pista ficou 49 dias abaixo do previsto no PAO e 27 dias

abaixo do periodo homologo.

Em resultados, a CE encerrou o primeiro semestre de 2026 com um EBITDA de 372.217,21 euros,

um resultado operacional de 213.658,01 euros e um resultado liquido de 137.229,97 euros.

Face ao PAO, o EBITDA apresentou um desvio favoravel de 100,5 mil euros (+37%), o resultado
operacional de 122,6 mil euros (+135%) e o resultado liquido de 98,7 mil euros (+256%). Face ao

perfodo homodlogo, o volume de negécios cresceu cerca de 17,3% e o EBITDA aumentou
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aproximadamente 88,2%, tendo o resultado liquido evoluido de uma perda de 8,6 mil euros no

primeiro semestre de 2025 para um lucro de 137,2 mil euros no periodo em andlise.

O desempenho do semestre combina, assim, uma utilizago da infraestrutura inferior & prevista com
uma melhoria significativa do comportamento econdémico. Esta evolugdo beneficiou de um mix de
eventos com maior contribui¢céo econémica por dia de ocupagao, destacando-se a apresentacio da

marca Porsche, e de uma execugao de gastos abaixo do orgamentado.

A evolugdo do EBITDA pode ser explicada de forma direta pelo desvio desfavoravel de
aproximadamente 113,6 mil euros nos rendimentos operacionais, mais do que compensado por
cerca de 214,1 mil euros de poupanga nos gastos operacionais antes de depreciacdes e
amortizagbes. O efeito liquido destes dois fatores corresponde ao desvio favoravel de

aproximadamente 100,5 mil euros no EBITDA face ao PAQO.
Analise de Rendimentos e Gastos Operacionais

1. Rendimentos Operacionais e Volume de Negdcios

Os Rendimentos Operacionais fixaram-se em 1.177.454,76 euros, face a 1.291.016,60 euros
previstos no PAO, correspondendo a um desvio desfavoravel de 113 561,84 euros ou de

aproximadamente 9 %.

O volume de negdcios, que representou a totalidade dos rendimentos operacionais do periodo,
atingiu igualmente 1.177.454,76 euros, ficando 113.361,84 euros abaixo dos 1.290.816,60

euros orgamentados.

O desvio decorre essencialmente da menor utilizagao da infraestrutura. No primeiro semestre
foram registados 72 dias de ocupag&o, face aos 121 dias previstos no PAQ, correspondendo a

uma redugéo de aproximadamente 40,5% no ndmero de dias de atividade.
2. Gastos Operacionais

Os Gastos Operacionais totalizaram 963.796,75 euros, situando-se 236.151,77 euros abaixo do

valor previsto no PAO ou 19,7% abaixo do orgamentado.
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Esta evolugdo encontra-se associada, por um lado, a uma execugao inferior 4 prevista de diversos
gastos de estrutura e, por outro, ao menor nivel de atividade do semestre, o que reduziu a

necessidade de contratacdo de servigos diretamente associados a realizagao de eventos.
Esta reducdo fundamenta-se essencialmente em trés pilares:

e Fornecimentos e Servigos Externos (FSE): Ascenderam a 638.674,10 euros, ficando
156.211,57 euros abaixo do PAO. Este desvio favoravel reflete essencialmente uma
execucao inferior a prevista em diversos gastos de estrutura (conservagéo e reparagao de
maquinas, eletricidade, honorarios, estudos e pareceres, entre outras), bem como a menor
taxa de ocupacéo do Circuito, o que reduziu a necessidade de contratagado de servigos
operacionais diretamente associados aos eventos, designadamente comissarios, equipas

médicas e outros meios de apoio operacional;

e Gastos com o Pessoal: Ascenderam a 165.945,40 euros, situando-se 57.068,19 euros
abaixo do previsto no PAO. Este desvio favoravel decorre, designadamente, da nao
concretizacdo, durante o primeiro semestre, da contratagao planeada para a substituicéo de
um colaborador da area comercial que se reformou, bem como do adiamento na
reestruturacdo do Conselho de Administragao, inicialmente prevista para o inicio do segundo

trimestre;

e Gastos com Depreciagbes e Amortizagdes: Registaram o valor de 158.559,20 euros,
traduzindo uma diminuigdo de 22.083,59 euros (cerca de -12%) face ao PAO. O desvio
resulta de diferencas entre a calendarizacdo e a base de depreciagdo efetivamente
verificadas no periodo e os pressupostos considerados aquando da elaboragdo do

orcamento, nomeadamente relativamente a investimentos contratualizados no final de 2025.
Investimento

Execucédo do Investimento: No primeiro semestre foram executados 35.577,83 euros de
investimento, face a 297.167,00 euros previstos para o periodo, correspondendo a uma taxa
de execugdo semestral de aproximadamente 12,0% e a uma execugao inferior ao

programado em 261.588,84 euros. Considerando a previsao anual de 794.000,00 euros, o
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investimento realizado até 30 de junho representa cerca de 4,5% do valor anual

orcamentado.
A destacar:

» Iniciaram-se os trabathos solicitados pela FIM para a obtengio da licenga de grau B;

» Iniciou-se a elaboragéo do projeto-base de arquitetura relativo ao desmantelamento da pala

metalica da Bancada A;

« [Foram terminadas as obras necessarias para voltar a colocar operacional a bomba de

combustivel do circuito;

¢ Procedeu-se a aquisi¢cdo de novos contentores de residuos.
Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro fixou-se num saldo negativo de 41.041,70 euros, mantendo-se, assim,
globalmente alinhado com o previsto no orgamento e resulta essencialmente dos juros

associados aos financiamentos concedidos pela PARPUBLICA.
Evolugcado das Contas de Balango

Face as projegdes do PAQ, as principais rubricas patrimoniais apresentaram o seguinte:

o Ativo: Situou-se 566 145,17 euros acima do valor orgamentado. Face a 30 de junho de

2025, o ativo apresenta uma reducéo de 108.932,40 euros.

A caixa e dep0sitos bancarios ascendem a 2.148.756,89 euros, superando em 550.665,37

euros o valor orgamentado. Este desvio explica-se essencialmente por duas razbes:

o Menor volume de investimento no semestre: Originou uma menor necessidade de

pagamentos a fornecedores de investimento do que o inicialmente previsto;
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o Plano de pagamentos: Previa-se que o pagamento dos juros de suprimentos
ocorresse no 1.° semestre, contudo, a presente data, este ainda n&o é devido. Este
segundo fator explica simultaneamente parte do excesso de caixa e parte do desvio
do passivo, uma vez que os juros permanecem reconhecidos na rubrica de

Acionistas/Socios.

Por outro lado, os Ativos fixos tangiveis apresentam um valor inferior ao estimado, fruto do
menor investimento no periodo, o qual foi parcialmente compensado pelo saldo de clientes

superior ao estimado.

Capital Proprio: Situou-se aproximadamente 98,7 mil euros acima do valor orgamentado,

refletindo o desvio favoravel do resultado liquido do periodo face ao PAQ.

Passivo: Apresentou um desvio de 467.429,01 euros acima do previsto no PAO. O desvio
resulta essencialmente do maior saldo registado na rubrica de diferimentos e de Acionistas
/Socios, parcialmente compensado pela execugao inferior a prevista noutras rubricas do

passivo, designadamente fornecedores e outros passivos correntes.

30/jun
U RCRS jun/25 | jun/26 | PAO 2026
ACTIVO
Activo ndo corrente 15159 309,36 14 814 509,90 15069 632,41
Activo Corrente 2327 233,35 2563 100,41 174183273

Total do activo 17 486 542,71 17 377 610,31 16 811 465,14

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital subscrito 10 000 000,00 10 000 000,00 10 000 000,00
Outros instrumentos de capital proprio 15 674,40 15 674,40 15 674,40
Reservas legais 423 161,56 423 161,56 423 161,56
Resultados transitados 4255 329,99 366128545 3661 285,45

14 694 165,95 14100 121,41 14 100 121,41
Resuitado liquido do periodo -8 649,79 137 229,97 38513,81

Total do capital préprioc 14 685516,16 14 237 351,38 14 138 635,22

PASSIVO
Passivo corrente 2 801 026,55 3 140 258,93 267282992
Total do passivo 2 801 026,55 3 140 258,93 2 672 829,92
Total do capital proprio e do passivo 17 486 542,71 17 377 610,31 16 811 465,14
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> PERSPETIVAS PARA O SEMESTRE SEGUINTE

No que diz respeito a atividade, & data de elaboracdo deste relatério, realizaram-se ja diversos

eventos de relevo, designadamente a prova Estoril Summer Party.

Até ao final do ano esta ainda prevista a realizagdo de varios testes de competicio e de outros

eventos de relevo.

N&o obstante a realizagao destes eventos, a evolucdo observada ao longo do exercicio evidencia
um nivel de atividade abaixo do inicialmente considerado aquando da elaboragdo do PAQ, pelo que
a informacéo disponivel a data aponta para uma execugao anual da atividade ligeiramente inferior &

inicialmente orgamentada.

Paralelamente, prosseguirdo as diligéncias necessérias a execugdo do Despacho n.° 122/2026 —
SETF, de 9 de fevereiro, relativo ao processo de consulta ao mercado com vista & constituicao de

um direito de superficie sobre os iméveis onde se encontra implantada a infraestrutura desportiva.

Anexam-se as Demonstragbes Financeiras Intercalares referentes ao periodo terminado em 30 de
junho de 2026.

Alcabideche, 31 de agosto de 2026

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

“Perr— AP 0 i el
J %aquim Antonio Pereira Cadete
Presidente

s

Joao Carlos da Silva Sacadura Pinhao
Vogal (com fungdes executivas)
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thne ) ou

\&H@C:istﬁa—d&kpmos éab@i@_ouieia de Carvalho

Vogal (com fungdes nao executivas

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

» DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERCALARES

RENDIMENTOS E GASTOS I
30/06/2026 36/06/2025
Vendas e senvigos prestados 1177 454,76 1003615,73
Custos das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (48,92) (254,27)
Fornecimentos e senigos extemos (638 674,10) (607 341,73)
Gastos com o pessoal (165 945,40) (210 505,68)
Outros rendimentos & 12 394,55
Outros gaslos (569,13) (95,81)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamentos e impostos 37221721 197 812,79

Gastos/reversdes de depreciagao e de amortizagao
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos

Juros e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodol

(158 559,20)

(158 649,34)

213 656,01 39 163,45

49422 193,22
(41 535,92) (50 517,68)
172 616,31 (11 161,01)
(35 386,34) 2511,22
137 229,97 (8 649,79)

A Administragdo
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BALANCO
RUBRICAS DATAS
30/06/2026 31/12/2025
ACTIVO
Activo ndo corrente
Aclivos fixos tangiveis 14 547 473,87 14 670 45524
Qutros activos financeiros 4,12 4,12
Aclivos porimpostos diferidos 267 031,91 290 033,03
14 814 509,90 14 960 492,39
Activo Corrente
Inventarios 22 824,26 22 873,18
Clientes 341 852,02 499 539,92
Adiantamentos a fornecedores 2614,63
Estados e outros entes publicos 19 585,60 19 462,04
Outros Créditos a Receber 18 234,85 5977,96
Diferimentos 9232,16 13 182,83
Caixa e depdsitos bancarios 2148 756,89 163361047
2 563 100,41 2 194 646,40
Total do activo 17 377 610,31| 17 155 138,79
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital subscrito 10 000 000,00 10 000 000,00
Outros instrumentos de capital préprio 15 674,40 15 674,40
Reservas legais 423 161,56 423 161,56
Resultados transitados 366128545 4 255 329,99

Ajustamentos/Outras variagdes no capital proprio

Resultado liquido do periodo
Interesses minoritarios

Total do capital préprio

PASSIVO

Passivo corrente
Fornecedores

Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes publicos
Accionistas/s6cios

Outros passivos correntes
Diferimentos

14100 121,41
137 229,97

14 694 165,95
(594 044,54)

14 237 351,38

14100 121,41

Total do passivo,

Total do capital préprio e do passivo

122 524,81 82 180,74
20 234,47 12 494,77
81469,12 76 810,24

2424 218,32 2382 706,46
184 403,31 151 134,63
307 408,90 349 690,54

3 140 258,93 3055017,38

3 140 258,93 3055 017,38

17 377 610,31 17 155 138,79

A Administracdo
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DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA - SNC 30/06/2026 | 30/06/2025
Fluxos de caixa das actividades operacionais - método directo
Recebimentos de clientes 1380 679,70 1090 953,67
Pagamentos a fornecedores 644 705,59 661 391,64
Pagamentos ao pessoal 155 045,49 185 984,41
Caixa gerada pelas operagoes 580 928,62 243 577,62
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (123,56) (32 798,33)
Qutros recebimentos/pagamentos 22 300,51 69 040,87
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) 603 105,57 279 820,16
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a: 88 453,37 174 898,15
Activos fixos tangiveis 88 453,37 174 898,15
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) (88 453,37) (174 898,15)
Fluxos de caixa das actividade de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos
Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio
Cobertura de prejuizos
Doagdes
Outras operagdes de financiamento 494,22 193,22
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares 70,02
Dividendos
Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio
Outras operagdes de financiamento
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) 494,22 123,20
Variagao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) +(2) +(3) 515 146,42 105 045,21
HEeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1633 610,47 2 049 031,40
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 2 148 756,89 2 154 076,61
A Administragdo O Contabilista Certificado
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